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EVOLUCIO DELS MERCATS

El primer trimestre del 2010 ha estat turbulent de la mateixa manera que inesperat per molts analistes pel fet
de no esperar ningu els grans problemes financers de Grécia i, en general, dels paisos europeus periférics. En
el primer trimestre, molts mercats han recuperat les caigudes de gener i febrer per acabar a 31 de marg aixi:
Eurostoxx 50 -1,14%; Ibex -35 -8,95%; SP500 +4,87%; Nikkei: +5,15%; Brasil: +2,60%.

Com es pot apreciar, el mercat espanyol ha estat un dels pitjors en veure’s arrossegat pels problemes de
deute de Grecia i ser el segiient a la llista com a possible candidat a tenir problemes. Durant tot el mes hi ha
hagut rumors sobre un possible rescat a Grécia impulsat per Alemanya i Franga, on finalment a final de marg
s’ha assolit un acord de rescat amb l'ajuda de I'FMI si finalment ho necessita. L’'endeutament elevat de Grécia
amb una ratio deute public/PIB 10e de 86,3% i un déficit public del 12,9% fa témer per I'evolucié ciclica del
pais (només a 'abril ha de renovar 8,2 bilions de € de venciments).

Com a resultat de tot aix0, I'euro s’ha depreciat considerablement contra el dolar, i ha passat del maxim de
gener d’'1,45 a I'1,35 $/eur actual.

El president de la Fed americana va deixar clar que els tipus d’interés oficials romandrien baixos durant un
temps, amb la qual cosa es retarda encara més les possibles pujades de tipus que podrien inquietar els
mercats. Obama va anunciar una possible taxa a la banca i mesures per limitar les activitats de la banca
comercial (exposici6 limitada a fons de private equity i hedge fund).

L’anunci del pla de rescat de Grecia i la ruptura de resistencies de les borses americanes ha fet que el mes de
mar¢ hagi gaudit d’'un ralli alcista que de moment podria continuar en el curt termini.

OBJECTIU D’INVERSIO

Pla de pensions garantit mitjancant carta de garantia externa concedida per Caixa Tarragona, manté una
cartera a venciment i realitza operacions repo dia a dia en concepte de liquiditat. Dirigeix les seves inversions
a la consecuci6 de I'objectiu de rendibilitat reflectit a la carta de garantia. Inverteix majoritariament en valors de
renda fixa, publica y privada, que cotitzen en mercats organitzats. Podra invertir en instruments derivats de
renda fixa, futurs i opcions, i prendre posicions tant de cobertura com d'inversié..

Evolucié valor liquidatiu Rendibilitat Acumulada del Pla
Rendibilitat 3 mesos 1,48%
6,75 Rendibilitat 6 mesos 1,75%
Rendibilitat any en curs 1,48%
6.5 Rendibilitat 1 any 3,88%
L W Rendibilitat des de l'inici (*) 7,13%
6.25 A (*) Data dinici 19/10/2006

W

¢ Rendibilitat anual mitja

s l:JItims 3 exercicis: 1,80%
’ Ultims 5 exercicis: #N/A
55 | | | | | | l:JItims 10 exercicis: #N/A
oct-06 abr-07 oct-07 abr-08 oct-08 abr-09  oct-09 Ultims 15 exercicis: #N/A
Operacions Vinculades Les rendibilitats passades no garanteixen
rendibilitats futures.

En relacié amb les operacions vinculades establertes

en larticle 85 ter del Reial Decret 1684/2007 de 14 Comissions del Pla
de desembre, s'ha establert un Organ de Seguiment

i Control d'aquestes operacions per a evitar els

. " Comissio entitat gestora: 1,05%
conflictes d'interessos.

Comissio entitat dipositaria:  0,10%
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CARTERA DEL FONS DE PENSIONS

Nom de l'actiu 31-12-09  31-03-10 31-03-10

Actius de Renda Fixa 100,00% 100,00% 2.674.696,88
FRANCE O.A.T. PRINCIPAL 66% 65% 1.737.331,20
FRANCE GOVERMENT 20141025 23% 24% 636.071,54
GE CAP EURO FUND 4,625 20140704 11% 11% 301.294,14
Altres actius 0,00% 0,00% 0,00
TOTAL 100% 100% 2.674.696,88
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