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EVOLUCION DE LOS MERCADOS

El primer trimestre del 2010 ha sido turbulento al igual que inesperado por muchos analistas al no esperar
nadie los grandes problemas financieros de Grecia y en general de los paises europeos periféricos. En el
primer trimestre muchos mercados han recuperado las caidas de enero y febrero para acabar a 31 de marzo
asi: Eurostoxx 50 -1,14%; Ibex -35 -8,95%; SP500 +4,87%; Nikkei: +5,15%; Brasil: +2,60%.

Como se puede apreciar el mercado espafiol ha sido uno de los peores al verse arrastrado por los problemas
de deuda de Grecia y ser el siguiente en la lista como posible candidato a tener problemas. Durante todo el
mes ha habido rumores sobre un posible rescate a Grecia impulsado por Alemania y Francia donde finalmente
a finales de marzo se ha alcanzado un acuerdo de rescate con la ayuda del FMI si finalmente lo necesitara. El
elevado endeudamiento de Grecia con un ratio deuda publica/PIB 10e de 86,3% y un déficit publico del 12,9%
hace temer por la evolucion ciclica del pais (solo en abril tiene que renovar 8,2 billones de € de vencimientos).
Como resultado de lo anterior, el euro se ha depreciado considerablemente contra el délar, pasando del
maximo de enero de 1,45 al 1,35 $/eur actual.

El presidente de la Fed americana dejé claro que los tipos de interés oficiales permanecerian bajos durante un
tiempo, con lo que se retrasa ain mas las posibles subidas de tipos que podrian inquietar a los mercados.
Obama anuncié una posible tasa a la banca y medidas para limitar las actividades de la banca comercial
(exposicion limitada a fondos de private equity y hedge fund).

Con el anuncio del plan de rescate de Grecia y con la rotura de resistencias de las bolsas americanas, ha
hecho que el mes de marzo haya disfrutado de un rally alcista que por el momento podria continuar en el corto
plazo.

OBJETIVO DE INVERSION

Plan de pensiones garantizado mediante carta de garantia externa otorgada por Caixa Tarragona, mantiene
una cartera a vencimiento y realiza operaciones repo dia a dia en concepto de liquidez. Dirige sus inversiones
a la consecucién del objetivo de rentabilidad reflejado en la carta de garantia. Invierte mayoritariamente en
valores de renta fija, publica y privada, cotizados en mercados organizados. Podra invertir en instrumentos
derivados de renta fija, futuros y opciones, y renta variable y tomar posiciones tanto de cobertura como de
inversion.

Evolucién valor liquidativo Rentabilidad Acumulada del Plan

6,75 Rentabilidad 3 meses 1,98%
Rentabilidad 6 meses 2,23%
6,5 Rentabilidad afio en curso 1,98%

M Rentabilidad 1 afio 4,89%
6,25 Rentabilidad desde el inicio (*) 7,97%

(*) Fecha de inicio 19/10/2006
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Rentabilidad anual media

5,75 Ultimos 3 ejercicios: 1,94%
Ultimos 5 ejercicios: #N/A
55 : : : : : : Ultimos 10 ejercicios: #N/A
oct-06  abr-07  oct-07 abr-08 oct-08 abr-09  oct-09 Ultimos 15 ejercicios: #N/A
Operaciones Vinculadas Las rentabilidades pasadas no garantizan
rentabilidades futuras.

Con relacion a las operaciones vinculadas
establecidas en el articulo 85 ter del Real Decreto Comisiones del Plan
1684/2007 de 14 de diciembre, se ha establecido un

Organo de Seguimiento y Control de dichas
operaciones para evitar los conflictos de intereses. Comision entidad gestora: 1,73%
Comision entidad depositaria: 0,10%
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CARTERA DEL FONDO DE PENSIONES

Nombre del Activo 31-12-09 31-03-10 31-03-10

Activos de Renta Fija 100% 100% 8.742.916,65

FRANCE GOVERMENT 20141025 47% 46% 4.057.697,75

FRANCE O.A.T. PRINCIPAL 44% 45% 3.890.898,00

GE CAP EURO FUND 4,625 20140704 9% 9% 794.320,90

Otros activos 0,00% 0,00% 0,00

TOTAL 100% 100% 8.742.916,65
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